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Comentario 21 de septiembre de 2026

Mientras en los mercados emergentes el dólar se debilita el -3.6% en los mercados 
industrializados el dólar se fortalece un 0.97%. La coyuntura actual se debate entre 
las tensiones entre superpoderes y los problemas financieros que aquejan a los 
gobiernos centrales de las principales economías occidentales. Déficits fiscales que 
tienen que ver con presiones de gasto público asociadas con el envejecimiento de la 
población (gasto en salud y seguridad social), mayor costo del pasivo pensional, 
atención de desastres climáticos y gastos asociados a la seguridad y la defensa 
nacional. La mayor oferta de títulos y bonos estatales ha estado acompañada de 
volatilidades moderadas y procesos de sell-off de posiciones de inversionistas 
institucionales. Para el analista George Cole del banco Goldman Sachs en la actual 
coyuntura financiera existe una competencia por la liquidez del mercado por un 
lado por gobiernos, por otro, por inversionistas que buscan financiar proyectos, 
empresas y activos relacionados con la inteligencia artificial
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