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Expectativas de los precios de los activos financieros 2026
(porcentaje del total de respuestas)

Fuente: World Economic Forum, Encuesta entre economistas del todo el mundo a fines de noviembre de 2026.
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De acuerdo con la encuesta del WEF son varios los temas de preocupación que existen
entre el mundo económico y el mundo financiero. Los precios de los activos han
venido mostrando un comportamiento excepcional en los últimos 3 años producto del
rebote de la pandemia, el auge de las firmas de inteligencia artificial y los buenos
resultados de muchas empresas en diversos campos. Igualmente, el comportamiento
de las criptomonedas es fuente de un intenso debate dada su marcada volatilidad y
mayor participación en los activos financieros de empresas e inversionistas
especializados. El dólar de los Estados Unidos marcó una tendencia de
desvalorización en 2025, registrando su peor año desde 1973 y perdiendo casi el 10%
de su cotización. De acuerdo con el banco JP Morgan de los Estados Unidos en 2026
puede esperarse un debilitamiento del dólar sustentando en una posición fiscal frágil,
un crecimiento económico aceptable y una Reserva Federal que contiene una
inflación que luce rígida a la baja durante los últimos registros
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Una de las preguntas de mas debate tiene que ver con la posibilidad de que se
presente una corrección en el mercado accionario, mas aún en el que se relaciona con
empresas que tienen que ver con Inteligencia Artificial. Es natural que los cambios
tecnológicos vengan acompañados de valorizaciones amplias (desde el ferrocarril,
pasando por la computadora personal, al internet ). Sin embargo, siempre se dan
correcciones en la misma y acomodamientos en los mercados. El Banco Goldman
Sachs considera que las valorizaciones en promedio vendrán en magnitudes cercanas
al 11% anual durante el año 2026. El banco JP Morgan considera que el mercado
accionario puede seguir una senda alcista durante el 2026 y que la Inteligencia
Artificial seguirá siendo el principal combustible de la misma. La Revista The
Economist estima que en la medida en que se retrasen las aplicaciones concretas de la
IA en el mundo de los negocios, la ola perderá momemtun y el espacio para las
correcciones se abre en los mercados
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De acuerdo con trabajos de la Universidad de Yale otra forma de mirar el impacto
empresarial, tiene que ver con las consecuencias de la IA en el mundo laboral. Para
muchos es claro que algunos trabajos pasarían a ser obsoletos, mientras que se
necesitarán otros para administrar y evaluar a la IA; este impacto aún no es claro. La
economista india Gita Gopinath estima que una corrección en los mercados
accionarios similar a la ocurrida en 2001 (puntocom), hoy valdría cerca de 20 trillones
de USD (en inglés), lo cual, es el 70% del PIB de los Estados Unidos. Las implicaciones
serían negativas en el bienestar de los hogares al impactar la renta y el consumo. Las
perdidas en bienestar ocurrirían en regiones como Europa, Asía y buena parte de los
mercados emergentes. Una combinación de corrección en los mercados accionarios
de gran magnitud y un dólar débil, dejaría al inversionista especializado ante opciones
como lo metales oro, plata y algunos instrumentos de renta fija. Estos últimos sufren
actualmente, los efectos adversos de países altamente endeudados y mercados bajo
tensión


